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RELATORIO DE GESTAO
TIVI

IVIDADE

PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS E AC

INTRODUCAO

O presente relatério e contas visa a apresentagdo das contas da Vila Galé Gest referentes ao

exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019,

As demonstragdes financeiras da sociedade foram preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Contabilidade (NIC/IFRS), tal como adoptadas na Unido Europeia, sequéncia
da publicagdo em 30 de Dezembro de 2015 do Aviso 5/2015 do Banco de Portugal, que revogou
o Aviso 1/2005, e do Aviso 1/2019 do Banco de Portugal.

ENQUADRAMENTO ECONOMICO

Em 2019 a economia mundial apresentou o crescimento mais fraco desde a grande recessdo

de 2009.

De acordo com o FMI, este abrandamento deve-se principalmente a guerra comercial entre os
Estados Unidos e a China, ao agravamento das disputas comerciais que se alastrou a outros
paises e blocos econémicos — como a Unido Europeia, a disputa entre o Japdo e a Coreia do
Sul -, e a questdes geopoliticas que para além de levarem a um aumento das barreiras ao
comércio também estdo a aumentar a incerteza, que leva ao adiamento de gastos, tanto dos

consumidores como dos investidores.

O aumento das barreiras comerciais e a incerteza a ele associada pesaram sobre o sentimento
empresarial e a atividade em todo o mundo. Em alguns casos (economias avangadas e China),

esses desdobramentos amplificaram desaceleragdes ciclicas e estruturais ja em curso.

Desde 2008/2009, quando a crise financeira atingiu o seu pico com a faléncia do Lehman
Brothers, que a economia mundial ndo crescia tdo pouco e o resultado até seria pior se ndo
fosse a agao preventiva dos maiores bancos centrais para estimular a economia — a Reserva
Federal e o Banco Central Europeu cortaram juros, e aumentaram as compras de ativos para
acrescentar liquidez ao sistema. Segundo o FMI, a acgdo dos bancos centrais permitiu a
economia mundial crescer mais 0,5 pontos percentuais do que cresceria sem esta resposta,

tanto em 2019 como em 2020. =
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Outras pressoes vieram de debilidades nacionais especificas nas grandes economias de
mercados emergentes, como Brasil, India, México e Russia. O agravamento das tensodes
macroecondmicas relacionadas com condigdes financeiras mais restritivas (Argentina), tensoes
geopoliticas (Irdo) e perturbacdes sociais (Iémen, Libia, Venezuela) completaram esse

panorama complexo.

Mas ndo sdo apenas as tensGes comerciais e os riscos geopoliticos que estdo a afetar as
economias mundiais. Fatores especificos de cada economia, como por exemplo a necessidade
de redugdo da divida na China que esta a levar a um abrandamento do consumo privado,
também est3o a pesar no crescimento econémico em algumas regides, que incluem para além
da China, economias importantes como a da India, a do Brasil, do México, da Russia e da

Africa do Sul.

Outro dos fatores especificos que esta afetar uma parte da economia mundial € a introducdo
dos novos sistemas de controlo de emissGes nos novos automoveis, que esta afetar o mercado
automovel na Zona Euro e na China. Todos estes fatores pesaram de tal forma na producdo
industrial e no comércio internacional que o crescimento do comércio na primeira metade do

ano foi de apenas 1%, o pior registo desde 2012.

Segundo as previstes do FMI, a dindmica de crescimento diminuiu significativamente, apenas
2.9% em 2019. Sete grandes economias do G20 deverao terminar o ano este ano com um
crescimento abaixo de 1% - Alemanha (0,5%), Africa do Sul (0,7%), Ardbia Saudita (0,2%),
Brasil (0,9%), Italia (0%), Japdo (0,9%) e México (0,4%). Quatro v3o registar desaceleragbes
de mais de um ponto percentual em relacdo a 2018: Arabia Saudita, México, Russia e

Alemanha (o ‘motor’ da zona euro).

Trata-se de uma desaceleragdo “sincronizada” a escala mundial, ainda por cima com uma
perspectiva de recuperacdo “*modesta e precaria” em 2020, sem aceleracdo no conjunto das
economias desenvolvidas (que vai manter um crescimento de 1,7%, idéntico ao de 2019) e
com uma descida do crescimento na China abaixo da fasquia de 6%, pela primeira vez em

trinta anos.

Na zona euro estima-se um abrandamento ainda maior do que a economia mundial. A taxa de
crescimento vai cair de 1,9% em 2018 para 1,2% em 2019, o ritmo mais fraco desde a
recessdao de 2012 e 2013. A Alemanha e Itdlia sdo as duas grandes economias do euro que

mais contribuiram para a reducio da dindmica da regido.
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EcONOMIA NACIONAL

De acordo com os dados publicados pelo INE, a economia portuguesa cresceu 2% em 2019
(2,4% em 2018), apresentando um crescimento acima da média da zona euro nos Gltimos

dois anos.

Esta evolugdo resultou do contributo positivo menos intenso da procura interna, refletindo o
abrandamento do consumo privado. A procura externa liquida apresentou um contributo
ligeiramente menos negativo que em 2018, verificando-se um abrandamento das exportactes
e das importagdes de bens e servigos, e da indlstria. Em contraste, o setor dos servigos
permaneceu relativamente imune, permitindo a continuacdo de uma situagdo favoravel no

mercado de trabalho.
PERSPECTIVAS FUTURAS

Em Janeiro deste ano, o FMI previa para 2020 um crescimento de 3,3% acima dos 2,9% de
2019. Contudo, perante o fendmeno mundial da epidemia do COVID-19, e as consequéncias
na economia, a Comissdo Europeia ja admitiu como “muito provavel” que o crescimento da
economia da zona euro e do conjunto da Unido recue para niveis abaixo de zero este ano, face

ao “choque” provocado pelo surto de Covid-19.

PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS E ACTIVIDADE

A Sociedade foi constituida em 03 de Agosto de 1993, tendo por objectivo a administracdo,

gestdo e representagdo de fundos de investimento imobilidrios.

O exercicio de 2019 representou para a Vila Galé Gest - SGOIC, S.A. o vigésimo sexto ano de
actividade, exclusivamente preenchida com a gestdo do Fundo de Investimento Imobilidrio
Fechado Vila Galé.

Em Julho de 2019, procedeu-se ao aumento da Comissdo de Gestdo cobrada ao Fundo de
Investimento Imobilidrio Fechado Vila Galé, de 0,25% ao ano para 0,28% ao ano.

Em Fevereiro de 2020, e em cumprimento do disposto do n°2, alinea b) do Artigo 71°A do
RGOIC, a Vila Galé Gest - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, SA passou a
designar-se Vila Galé Gest - SGOIC, SA.

FUNDO VILA GALE

O Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Vila Galé apresentou em 31 de Dezembro de
2019 um Resultado Liquido de 1 341 460,12 Euros e um VLGF (Valor Liquido Global do Fundo)
de 71 146 838,68 Euros.
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O Fundo Vila Galé teve a seguinte evolugdo, em termos de valorizacdo, nos Gltimos 5 anos:

Anos 2015 2016 2017 2018
VLGF 37 188 274,56 41 747 851,42 53 367 538,21 69 BOS5 378,56
Var, percentual 12,26% 27,83% 30,80%

Valor da UP 49,58 55,66 71,16 93,07

AQUISICAO DE ACCOES PROPRIAS

A Sociedade ndo adquiriu acgdes proprias no decorrer do exercicio.

NEGOCIOS ENTRE A SOCIEDADE E OS GESTORES

2019
71 146 838,68
1,92%
94,86

Ao longo do exercicio, ndo ocorreram negdcios entre a sociedade e os gestores, aspecto alids

limitado pelas normas prudenciais aplicaveis a sociedade.

SITUACAO PERANTE O ESTADO E SEGURANCA SOCIAL

Em observacdo do Decreto-Lei 543/80, de 7 de Novembro, informamos que ndo existem
dividas em mora ao Estado e Outros entes publicos, nem a Empresa é devedora de qualquer

divida vencida a Seguranca Social.

PERSPECTIVAS FUTURAS

Em termos de evolucdo desta sociedade gestora prevé-se que a sua actividade

continue a ser integralmente absorvida pela gestdo do Unico Fundo sobre o qual &,

desde 1995, responsavel.
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RELATORIO DE GESTA

GO

Os membros do Conselho de Administragdo da Empresa, querem deixar expresso o seu
reconhecido agradecimento a todas as entidades publicas e privadas que, directa ou
indirectamente, tém apoiado e colaborado com a nossa Sociedade e que contribuiram para a

actividade da empresa ao longo do ano de 2019.

Agradece-se e assinala-se com particular estima, o apoio e a colaboracdo dos membros da
Mesa da Assembleia-Geral, do Conselho Fiscal e Revisores Oficiais de Contas, no desempenho

das suas fungodes.

Aos clientes, fornecedores, instituicdes financeiras e outros parceiros de negécio, o nosso

reconhecimento pela confianga que tém depositado nas nossas actividades.
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RELATORIO DE GESTAO

PROPOSTA DE APLICACAQ DE RESULTADOS

No uso da competéncia legal e estatutaria, o Conselho de Administracdo da Vila Galé Gest,
S.A. prop8e a Assembleia Geral que delibere a aplicacdo do resultado liquido do exercicio de

2019, no montante de 8 857,06 Euros, da seguinte forma:

- Reserva Legal 885,71 Euros
- Resultados Transitados; 7 971,35 Euros

Lisboa, 16 de Margo de 2020

Conselho de Administracao

__.:‘\-: b‘\"{/M -‘2“‘r"l\’4€.“\_/‘——-—‘:\Jg
JORGE AFONSO CAMPOS REBELO DE ALMEIDA

(_ANTONIO JOSE ALBINO FREIRE

21 U‘.ﬁjf ) f !?é’iﬂ dQI g‘]l,gp/g_ﬁ,.{ﬁ
RUTE ISABEL PARDAL SILVESTRE
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ORGAOS SOCIAIS

Modelo de Governo Societario

O modelo de governo da Sociedade - que compreende nomeadamente uma estrutura de
administracdo que tem a seu cargo a actividade de gestdo (Conselho de Administracdo) e uma

estrutura de fiscalizag@o (Conselho Fiscal e o Revisor Oficial de Contas).

Tal modelo de governo, visa assegurar, com transparéncia e rigor, a separacao de funcoes e
a especializacdo da fiscalizagdo. A referida estrutura de administracdo e fiscalizagdo da Vila

Galé Gest compreende trés orgdos:
- O Conselho de Administracao;

- O Conselho Fiscal; e

- O Revisor Oficial de Contas.

Este modelo pretende alinhar os interesses da Vila Galé Gest com os interesses dos seus
accionistas. Nessa medida, cabe a Assembleia Geral da Vila Galé Gest eleger os membros do
Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal, bem como o Revisor Oficial de Contas, sob
proposta do Conselho Fiscal.

A separagdo das fungoes de gestdo e fiscalizacdo materializa-se no Conselho Fiscal, enquanto

orgdo maximo responsavel por esta (ltima.

Composicao dos Orgdos Sociais

Conselho de Administracao
JORGE AFONSO CAMPOS REBELO DE ALMEIDA
ANTONIO JOSE ALBINO FREIRE

RUTE ISABEL PARDAL SILVESTRE

RELATORIO E CONTAS - Exercicio Finpo M 31 pe DEzEMBRO DE 2019




Conselho Fiscal:
MANUEL LARANJIO PEREIRA - Presidente
MANUEL ADRIANO DE CARVALHO NUNES - Vogal

JOAO DO PASSO VICENTE RIBEIRO - Vogal

Revisor Oficial de Contas:

BDO & ASSOCIADOS, SROC, Lda
Representada por Rui Carlos Lourengo Helena (inscrito na OROC com o n® 923
e na CMVM com o n© 20160541)
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ANEXO AQ RELATORIO ANUAL DO ORGAO DE ADMINISTRACAQ ELABORADO NOS TERMOS
E PARA OS EFEITOS DO ARTIGO 447° DO CODIGO DAS SOCIEDADES COMERCIAIS

Lista de acgbes detidas pelos membros do Conselho de Administragdo na data de encerramento
do exercicio de 2019,

— Jorge Afonso Campos Rebelo de Almeida - 37 500 acgBes nominativas, no valor
nominal de 5 Euros;
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POLITICA DE REMUNERACAO DOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRAGCAO E

FISCALIZACAO

A politica de remuneracdo dos membros do 6rgdo de administragao e fiscalizagdo da Vila Galé
Gest, SA foi definida por forma a promover uma gestdo solida e eficaz da sociedade e na
medida considerada adequada a sua dimensdo e organizagdo interna e a natureza, ambito e

complexidade da sua actividade, tendo como objetivos primordiais os seguintes:

- Assegurar que as remuneracoes definidas sdo coerentes com o modelo de governagdo da
empresa e que compensam adequadamente o desempenho, a qualificacdo e a

responsabilidade exigida no exercicio dos cargos;
- Desincentivar a assungdo excessiva e imprudente de riscos;

- Promover o alinhamento da remuneragdo com os objetivos, a estratégia empresarial, os

valores e os interesses de longo prazo da empresa, e evitar os conflitos de interesses.

1.REMUNERACAO DOS MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

1.1.MEMBROS EXECUTIVOS E NAO INDEPENDENTES

Desde a sua constituicdo que a actividade da Vila Galé Gest, SA se tem limitado a gestdo e
administragdo de um unico fundo imobiliario, o Fundo de Investimento Imobiliario Fechado

Vila Galé que, por sua vez, apresenta também uma actividade reduzida.

Atento este facto e, consequentemente, o nuimero limitado de horas de trabalho que a
administragdo desta Sociedade envolve, tem sido pratica ndo remunerar os membros
executivos ndo independentes do conselho de administragdo, tanto mais que os mesmos
acumulam o exercicio destes cargos com o exercicio de outras fungdes noutras Sociedades

relacionadas com a entidade gestora.

Nao obstante, caso se venha a verificar um acréscimo da actividade da Vila Galé Gest, S.A, os
referidos membros do 6rgac de administragdo poderdo vir a receber uma remuneragdo
exclusivamente composta por uma componente fixa, de acordo com valores de mercado e
tendo em atencdo o nivel de responsabilidade despendido no exercicio dos respetivos cargos.
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1.2.MEMBROS NAO EXECUTIVOS INDEPENDENTES

O membro independente recebe uma remuneragao fixa, coerente com os valores de mercado,
qualificacdo, responsabilidade e disponibilidade, cujo montante é fixado em Assembleia Geral.

1.3.COMPENSACOES POR DESTITUICAO DE ADMINISTRADORES SEM JUSTA
CAUSA

N3o estdo previstos quaisquer acordos que determinem valores a pagar aos administradores
executivos e ndo executivos em caso de destituicdo sem justa causa, além do previsto na lei

geral.
1.4.PLANOS DE PENSOES

Nao sdo assegurados quaisquer regimes complementares de pensdes ou de reforma

antecipada, complementos ou indemnizagdes.
2.TITULARES DE FUNCGES ESSENCIAIS

Tendo presente a dimensdao e complexidade da sociedade, os membros executivos ndo
independentes do conselho de administragdo acumulam as funcbes de responsaveis pelo

compliance e gestdo de riscos na sociedade, ndo sendo remunerados conforme acima referido.

Caso se venha a verificar um acréscimo da atividade da Vila Galé Gest, SA os responsaveis
pelas fungdes de compliance e gestdo de riscos poderdo vir a receber uma remuneracao fixa,

compativel com o exercicio dessas fungdes.

3.REMUNERACAO DO CONSELHO FISCAL E DA SOCIEDADE DE REVISORES
OFICIAIS DE CONTAS (SROC)

O conselho fiscal recebe uma remuneragdo fixa, coerente com os valores de mercado, com as
caracteristicas da funcdo desempenhada e com a dimensdo e complexidade da atividade da
sociedade, a fixar por deliberacdo da Assembleia Geral.

A sociedade de revisores oficiais de contas recebe uma remuneracgdo fixa, de acordo com o
contrato de prestacdo de servigos celebrado para o mandato em curso, a qual esta em linha

com os valores praticados no mercado.

4.COMITE DE REMUNERACOES

A Vila Galé Gest, SA, ndo constituird comité de remuneracdes tendo em conta a sua dimens&o,
o numero de colaboradores e a sua organizacdo interna, designadamente a composicdo dos

6rgdos de administragdo e de fiscalizacdo, cujo nimero de membros é reduzido.
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5.APROVACAO, REVISAO E ACOMPANHAMENTO DA POLITICA DE
REMUNERACAO

A politica de remuneracdo é aprovada em assembleia geral da sociedade, competindo ao 6rgao
de fiscalizacdo aprovar e rever periodicamente os principios gerais da politica de remuneragéo,

sendo responsavel pela fiscalizagdo da sua implementagdo.

A implementacdo da politica de remuneragdo é sujeita anualmente a uma analise interna,
centralizada e independente, para validagdo do cumprimento da politica e dos procedimentos

adotados pelo 6rgdo de fiscalizacao.
6.PUBLICACAO, COMUNICACAO E ENTRADA EM VIGOR

ApOs aprovacdo, a politica de remuneracgédo sera divulgada internamente, publicada no sitio da
internet da Vila Galé, SA (empresa mde do Grupo) e comunicada as entidades competentes.

A presente politica de remuneragdo tem aplicacdo imediata, apos aprovacdo.
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EMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL

-/
|

Notas 2018 2018
Receitas de juros -
Outros ativos =
Receitas de taxas e comissdes 12 185 700,88 146 213,56
(Despesas com taxas e comissies) (1061,36) (1061,36)
Qutras receitas operacionais 13 120 207,70 231745,97
{Outras despesas operacionais}
RECEITAS OPERACIONAIS TOTAIS, VALOR LIQUIDO 304 847,22 376 898,17
(Despesas administrativas) (297 678,02) (354 320,93)
(Despesas de pessoal) 11 (63 924,67) (61502,37)
(Outras despesas administrativas) 14 (226 747,65) (285812 86),
{Depreciacdo) (7 005,70) (7 005,70)
(Ativos fixos tangiveis) (7 005,70) (7 005,70)
(Propriedades de investimento)
(Outros ativos intangiveis)
LUCROS OU PREJUIZOS (-) DE UNIDADES OPERACIONAIS EM CONTINUACAO ANTES DE IMPOSTOS 7 168,20 22577,24
(Despesas ou receitas (-) com impostos relacionadas com os resultados de unidades operacionais em
168786 (8 455,18)
continuacdo)
LUCROS OU PREJUIZOS (-) DE UNIDADES OPERACIONAIS EM CONTINUAGAO APOS DEDUCAO DE IMPOSTOS 8 857,06 14122,06
Lucros ou prejuizos (-) de unidades operacionais descontinuadas apos deducdo de impostos
Lucros ou prejuizos (-} de unidades operacionais descontinuadas antes de impostos
(Despesas [-) ou receitas com impostos relacionadas com unidades operacionais descontinuadas)
LUCROS OU PREIUIZOS (-} DO EXERCICIO 8 857,06 14 122,06
Atribuiveis a interesses minoritarios [Interesses que ndo controlam]
Atribuiveis aos proprietarios da empresa-mae 8 857,06 14 122,06
Outro rendimento integral - -
Rendimento integral total do exercicio 8 857,06 14 122,06
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DEMONST

"RACAO DE FLUXC

C DE CATYA
S DE CAIXA

Notas

2019

2018

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:

Juros e comissdes recebidas

Rendimentos adquiridos nos activos disponiveis para venda

Pagamento de juros e comissdes

Pagamentos ao pessoal e fornecedores

Resultados cambiais e outros resultados operacionais

Recuperagdo de créditos incobraveis

Prémios e Custos com sinistros, liquidos de resseguro

Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos e passivos operacionais

(Aumentos) DiminuigSes dos activos operacionais
AplicagBes em instituicGes de crédito
Activos financeiros detidos para negociagdo
Créditos a clientes
Activos ao Justo valor por resultados
Derivados de Cobertura
Activos ndo correntes detidos para venda
Qutros activos

Fluxo dos activos operacionais

Aumentos (diminuigSes) de passivos operacionais:
Recursos de bancos centrais
Recursos de instituigBes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Passivos financeiros detidos para negociagdo
Passivos ndo correntes detidos para venda
Qutros passivos

Fluxo dos passivos operacionais

o ar .

Caixa liquida das actividades operacionais antes dos i
Impostos sobre lucras
Caixa liquida das actividades operacionais

sobre o

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Dividendos recebidos

Aquisicdo de activos disponiveis para venda

Alienacdo de activos disponiveis para venda

Aquisicdo de investimentos detidos até & maturidade
AquisicBes de activos tangiveis e intangiveis

Vendas de activos tangiveis

Aquisigdes/ Alienacdes de propriedades de investimento
Investimentos em empresas filials e associadas

Caixa liquida das actividades de investimento

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Aumento de Capital

Dividendos pagos

Emissdo de divida titulada e subordinada

Remuneragdo paga relativa as obrigac@es de caixa e outros
Remuneragdo paga relativa a passivos subordinados

Caixa liquida das actividades de financi: t

Aumento (Diminuig3o) liguida de caixa e seus equivalentes
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes no fim do exercicio

Recursos de instituicbes de crédito [nSo estd associado com as principais actividades geradoras de rédito

255024,75

(1061,36)
(375 392,76)

(121 429,37)

217 436,71
217 436,71

96 007,34
(1 140,00)
94 867,34

94 867,34,
73 933,82
168 801,16

24 352,12

(1 061,36)
(303 570,91)

(280 280,15)

198 796,92
198 796,92

(81 483,23)
(234,23)
(81 717,46)

(383 000,00),

{383 000,00)

(464 717,46)
538 651,28
7393382

o
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1. Actividade econdémica da Vila Galé Gest

A Vila Galé Gest, SA (adiante designada por Sociedade ou Vila Galé Gest) é uma sociedade
anénima, com sede no Hotel Vila Galé Estoril, Av. Marginal 2765-259 Estoril, constituida em

03 de Agosto de 1993.

O seu objecto social é a administracdo, gestdo e representacdo de fundos de

investimento imobiliario.
2. Critérios valorimétricos e contabilisticos

Na sequéncia da publicacdo em 30 de Dezembro de 2015 do Aviso 5/2015 do Banco de
Portugal, que revogou o Aviso 1/2005, de futuro, as demonstragoes financeiras da sociedade
passaram a ser preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade
(NIC/IFRS), tal como adoptadas na Unido Europeia, sendo que dessa transicdo ndo resultaram

quaisquer impactos patrimoniais ou nos resultados

O critério valorimétrico utilizado nas Rubricas da Demonstracdo de Resultados e do Balanco

foi o custo de aquisigdo.

As depreciagbes intangiveis e tangiveis estdo contabilizadas pelos valores que resultaram da

sua aquisigao.

A sociedade regista as suas despesas e receitas de acordo com o critério de especializacéo dos
exercicios, sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento

do seu pagamento ou recebimento.

A sociedade cobra comissdes ao Fundo que gere, sendo registadas na rubrica da demonstracdo

de resultados “"Rendimentos de servigcos e comisstes”.
3. Inventario da carteira de titulos

O inventario da carteira de titulos, elaborado de acordo com o modelo aplicivel, é apresentado

no Anexo A.

Em 31 de Dezembro de 2019 ndo se encontrava qualquer titulo registado no balanco da

sociedade.
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4. Activos tangiveis

O mapa dos activos tangiveis e intangiveis, elaborado de acordo com o modelo aplicavel, é

apresentado no Anexo B.

No final de 2018, a Vila Galé Gest adquiriu as instalagées onde funcionava o seu escritério, a

fracgdo 11° C, do Edificio de escritério no Campo Grande 28, em Lisboa.

5. Caixa e saldos de caixa em bancos centrais

A rubrica é analisada como segue:

2019 2018
Caixa e daldos de caixa em bancos centrais
Outros depésitos a ordem 168 801,16 73 933,82
168 801,16 73 933,82
6. Activos por impostos
2019 2018
Activos por impostos
Activos por impostos diferidos 1 300,97 2 480,30
1 300,97 2 480,30
7. Outros Activos
A rubrica Outros Activos tem a seguinte composic3o:
2019 2018
Outros Activos
Despesas com encargos diferido
Outras rendas 645,99 499,78
645,99 499,78
Devedores e outras aplicacbes
Sector Publico Administrativo
Restantes impostos (IRC) 1743,99 1821,76
Outros 5 706,54 5 706,54
Devedores diversos 2 825,63 134 468,40
Rendimentos a receber 16 682,88 43 165,61
26 959,04 185 162,31
27 605,03 185 662,09

O saldo das rubricas Devedores diversos e Rendimentos a receber respeita a comissoes de
gestdo e outros valores debitados ao Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Vila Galé,

regularizados em 2020.

RELATORIO £ ConTAS - EXERCIiCIO FinNDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019



8. Capital Realizado

A Vila Galé Gest é uma sociedade anonima, com um capital social de 375 000 Euros,
totalmente subscrito e realizado, representado por 75 000 acgdes, com valor nominal unitario
de 5 Euros.

Desde Janeiro de 2018, que a estrutura da sociedade se apresenta da seguinte forma:

Accionistas Capital %
Vila Galé, SA 150 000 40%
Jorge Rebelo de Almeida 187 500 50%
Gongalo Rebelo de Almeida 18 750 5%
Joana Rebelo de Almeida 18 750 5%
375 000 100%

9. Passivos por Impostos e Outros Passivos

Esta rubrica é analisada como segue:

2019 2018
Passivos por Impostos
Restantes impostos (IRC) 4 084,96
- 4 084,96
Credores e outros recursos
Sector Publico Administrativo
Retencdo de Impostos na fonte 1012,17 348,00
Contribuicbes Seguranga Social 1140,45 1123,08
Credores diversos
Credores diversos 101231 77 840,70
3 164,93 79 311,78
Encargos a pagar 2 460,00 2 460,00
5624,93 85 856,74

10. Fundos Geridos

A actividade da sociedade consiste na administracdo, gestdo e representacdo do Fundo de
Investimento Imobiliario Fechado Vila Galé, cujas demonstraces financeiras a 31 de

Dezembro de 2019 se podem resumir da seguinte forma:

2019 2018
Activo Liquido 80 215672,12 84 687 301,97
Capital do Fundo 71 146 838,68 69 805 378,56
Resultado Liquido 1 341 460,12 16 437 840,35
Terceiros, Acréscimos e Diferimentos - Passivo 9 068 833,44 14 881 923,41
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11. Despesas de Pessoal

2019 2018
Custos com Pessoal
Remuneracgdes
Remuneragdes 0S 33 600,00 32 100,00
Remuneragdes Pessoal 18 030,00 17 450,00
Encargos sobre Remuneracdes 9 905,78 9 522,07
Seguros 134,84 127,86
Outros gastos com Pessoal 2 254,05 2 302,44
63 924,67 61 502,37

A rubrica reflecte os custos com o seu Unico colaborador, e os custos dos 6rgdos sociais,
nomeadamente, os do membro independente do Conselho de administragdo e do Conselho

Fiscal.

12. Receitas de taxas e comissoes

2019 2018
Receitas de taxas e comissbes 185 700,88 146 213,56
185 700,88 146 213,56

A Sociedade presta servigos de gestdo e de representacdo ao Fundo de Investimento
Imobiliario Fechado Vila Galé, os quais em 2019 ascenderam a 185 700,88 Euros.

Em Julho de 2019, a comissdo de gestdo debitada sofreu um aumento de 0,25% para 0,28%,

o que justifica o acréscimo da rubrica.

13. Outras receitas operacionais

A rubrica é analisada como segue:

2019 2018
Outras receitas operacionais 120 207,70 231 745,97
120 207,70 231 745,97

Esta rubrica respeita a refacturacdo de despesas incorridas pela sociedade gestora, em nome

do fundo e da accionista Vila Galé, SA.

14. Outras despesas administrativas

2019 2018
Outras despesas administrativas 226 747,65 285 812,86
226 747,65 285 812,86
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Esta rubrica contempla:

(i) Despesas gerais da sociedade gestora, com os fornecimentos e servigos inerentes a
sua actividade, incluindo a prestacdo de servigos contabilisticos, administrativos,
juridicos e técnicos, os honorarios de revisdo oficial de contas e a renda do programa

informatico de gestdo de carteiras;

(ii) Despesas incorridas em nome do fundo que gere, no @mbito do projecto de construcéo
que este iniciou, e que sdo posteriormente refacturadas (Nota 13).

(iii) Despesas incorridas em nome da accionista Vila Galé, SA, no ambito da sua actividade
de exploracdo do novo Hotel Vila Galé Sintra, e que sdo posteriormente refacturadas

(Nota 13).
15. Imposto sobre o rendimento

O Imposto sobre o rendimento em 2019 e nos ultimos 5 anos, tem a seguinte composicao:

Ano Imposto Pag. por cgnta e ) I.mposto a
Apurado retencoes liquidar/receber
2019 451,66 1 140,00 -688,34
2018 4 741,22 656,26 4 084,96
2017 0,00 1 078,29 -1 078,29
2016 0,00 2 195,76 -2 195,76
2015 509,15 1414,72 -905,57

16. Outras informacoes relevantes

A Vila Galé Gest, sociedade gestora do Fundo de Investimento Imobiliarioc Fechado Vila Galé,
prestou uma garantia bancdria a primeira solicitagdo, no valor de 158 528 Euros, por conta do
Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Vila Galé, a favor da Camara Municipal de Sintra,
para garantir a execucdo do arruamento de acesso ao Terreno para construgdo, na Varzea de

Sintra, do qual o Fundo é proprietario.
17. Eventos relevantes ou subsequentes

Em 31 de Janeiro de 2020, foi celebrado um contrato de promessa compra e venda do
escritoério da sociedade, a fracgdo 11° C do Edificio de escritorios do Campo Grande 28, em

Lisboa.

O escritdrio serd vendido pelo montante de 383 000 euros, devendo a escritura publica ser
celebrada até 31 de Dezembro de 2020, podendo esta data ser prorrogada até 30 de Abril de

2020, por conveniéncia da Vila Galé Gest.
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Em Fevereiro de 2020, e em cumprimento do disposto do n®2, alinea b) do Artigo 71°A do
RGOIC, a Vila Galé Gest - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, SA passou a
designar-se Vila Galé Gest - SGOIC, SA.

Relativamente ao surto do Covid-19, classificado como Pandemia pela Organizacao Mundial da
Salde em 11 de Marco de 2020 e que alastrou também ao nosso Pais, a Vila Galé Gest tem
vindo a atualizar os seus planos de contingéncia e a implementar medidas para responder,
nomeadamente, as recomendacdes e praticas adequadas no dmbito da prevengdo e controlo
da infegdo pelo Covid-19, correspondendo as orientagdes da Diregdo-Geral da Salde, de modo
a diminuir os respetivos efeitos sociais e economicos. Na presente data, face a informacao
disponivel, ndo é possivel estimar com um grau de precisdo minima os impactos da pandemia
do Covid-19 na esfera da atividade da Empresa. No entanto podemos perspetivar uma retracao
geral da atividade econdmica, que sera tanto mais intensa quanto mais duradouras forem as
restricdes a mobilidade de pessoas e ao normal desenvolvimento das diferentes atividades.
Por outro lado, estando a ser realizado um levantamento dos respetivos impactos financeiros
e operacionais, que neste momento ndo se podem ainda estimar face a recente evolugdo deste
surto, a Empresa tem em curso um plano de resposta relativamente as suas atividades com

vista a assegurar a continuidade das operacoes.

[an]
o
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Natureza e espécie dos titulos

Quantidade

Valor

nominal

Valor
de
Aquisicdo

Valor
De
Cotacgéo

Valor
de
Balanco

A. TITULOS - NEGOCIACAO
Titulos de rendimentos fixo-emitidos por
residentes

De divida publica portuguesa

- A curto prazo

- A médio e longo prazos

De outros emissores pliblicos nacionais

- A curto prazo

- A médio e longo prazos

De outros residentes

- A curto prazo

- A médio e longo prazos

De rendimento fixo-emitidos por néo residentes
De emissores plblicos estrangeiros

- A curto prazo

- A médio e longo prazos

De organismos financeiros internacionais
De outros ndo residentes

- A curto prazo

- A médio e longo prazos

Valores de rendimento variavel
Emitidos por residentes

- AcgOes

- Quotas

- Titulos de participacdo

- Unidades de participagado
- Outros valores

Emitidos por ndo residentes
- Acgbes

- Quotas

- Titulos de participacdo

- Unidades de participacdo
- Outros valores
Titulos subordinados

- A curto prazo

- A médio e longo prazos

Titulos proprios

De rendimento fixo

- A curto prazo

- A médio e longo prazos
De rendimento variavel

- Acgbes

- Titulos de participagdo
- Outros titulos

B TITULOS - INVESTIMENTO
De rendimento fixo-de emissores publicos
De divida publica portuguesa
- A curto prazo
- A médio e longo prazos
De outros emissores plblicos nacionais
- A curto prazo
- A médio e longo prazos
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De emissores publicos estrangeiros

- A curto prazo

- A médio e longo prazos

De rendimento fixo-de outros emissores
Emitidos por residentes

- A curto prazo

- A médio e longo prazos

Emitidos por néo residentes
- Por organismos financeiros internacionais

- Por outros ndo residentes
- A curto prazo

- A médio e longo prazos
Valores de rendimento variavel
Emitidos por residentes

- Acgbes

- Quotas

- Titulos de participacdo

- Unidades de participacéo

- Outros valores

Emitidos por ndo residentes
- Accoes

- Quotas
- Titulos de participacdo
- Unidades de participagdo
- Outros valores
Titulos prdprios
De rendimento fixo
- A curto prazo

- A médio e longo prazos

De rendimento variavel
- Accbes

- Titulos de participacdo
- Qutros titulos

C TITULOS A VENCIMENTO

De emissores publicos
De divida publica portuguesa
- A curto prazo
- A médio e longo prazos

De outros emissores publicos nacionais
- A curto prazo

- A médio e longo prazos

De emissores publicos estrangeiros
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- A curto prazo

- A médio e longo prazos
De outros emissores
Emitidos por residentes

- A curto prazo

- A médio e longo prazos

Emitidos por ndo residentes
- Por organismos financeiros internacionais

- Por outros ndo residentes
- A curto prazo

- A médio e longo prazos

D IMOBILIZACOES FINANCEIRAS
Participacoes

- Em instituicGes de crédito no Pais

- Em instituicBes de crédito no estrangeiro
- Em outras empresas no Pais

- Em outras empresas no estrangeiro

Partes de capital em empresas coligadas
- Em instituicBes de crédito no Pais

- Em instituicGes de crédito no estrangeiro
- Em outras empresas no Pais
- Em outras empresas no estrangeiro

Outras imobilizacdes financeiras

TOTAL 0 0 0 0 0
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VILA GALE GEST - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIOS, SA

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS
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Tel: +351 217 990 420 Av. da Republica, 50 - 10°
Fax: +351 217 990 439 1069-211 Lisboa
www.bdo.pt

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas da Vila Galé Gest - SGOIC, SA (adiante
também designada por Vila Galé Gest ou Empresa), que compreendem o balanco em 31 de
dezembro de 2019 (que evidencia um total de 597 766 euros e um total de capital proprio
de 592 141 euros, incluindo um resultado liquido de 8 857 euros), a demonstracao do
rendimento integral, a demonstracao das alteracGes no capital proprio e a demonstracao
dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as
demonstraces financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicdo financeira da Vila Galé Gest em 31 de
dezembro de 2019 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo
naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adotadas na Uniao Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (I5A) e
demais normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.
As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccao
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras” abaixo.
Somos independentes da Empresa nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos
éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos ¢é suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Enfase

Conforme referido na nota 17 anexa as demonstracdes financeiras, na sequéncia do
aparecimento do surto do virus Covid-19, classificado como Pandemia pela Organizacao
Mundial da Satide em 11 de Marco de 2020 e que alastrou também ao nosso Pais, a Vila
Galé Gest tem vindo a atualizar os seus planos de contingéncia e a implementar medidas
para responder, nomeadamente, as recomendacoes e praticas adequadas no ambito da
prevencao e controlo da infecao pelo Covid-19, correspondendo as orientacOes da Direcao-
Geral da Salde, de modo a diminuir os respetivos efeitos sociais e economicos. Na
presente data, face & informacdo disponivel, nao é possivel estimar com um grau de
precisao minima os impactos da pandemia do Covid-19 na esfera da atividade da Empresa.
A nossa opinido ndo é modificada em relacdo a esta materia.

BDO & Associados, SROC, Lda., Sociedade por quotas, Sede Av. da Repiblica, 50 - 107, 1069-211 Lisboa. Registada na Conservatoria do Registe Comercial de
Lishoa, NIPC 501 340 <67, Capital 100 000 euros. Sociedade de Revisores Oficiais de Contas inscrita na OROC sob o nimera 29 & na CAMVM sob o numera 20161384,
ABDO & Associados, SROC, Lda., sociedade par quotas registada em Portugal, ¢ membra da BDD International Limited, sociedade inglesa limitada po

garantia, e faz parte da rede internacional BDO de firmas independentes.
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Responsabilidades do drgdo de gestdo e do drgdo de fiscalizacdo pelas demonstragdes
financeiras

O orgao de gestao é responsavel pela:

(1) preparacao de demonstracoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
Empresa de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adotadas na Uniao Europeia;

(i1) elaboracéo do relatdrio de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

(iii)  criac@o e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstracdes financeiras isentas de distorcao material devido a
fraude ou erro;

(iv)  adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

(v) avaliacdo da capacidade da Empresa de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

O 6rgao de fiscalizacdo é responsavel pela supervisao do processo de preparacao e
divulgacao da informacao financeira da Empresa.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracoes
financeiras como um todo estdo isentas de distorcoes materiais devido a fraude ou erro, e
emitir um relatdrio onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de
seguranca mas nao é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distorcao material quando exista. As distorcoes podem ter origem
em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i) identificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstracoes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de
nio detetar uma distorcao material devido a fraude é maior do que o risco de nao
detetar uma distorcao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacdo, omissoes intencionais, falsas declaracdes ou sobreposicao ao
controlo interno;

(ii) obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo
interno da Empresa;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgao de gestao;
concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo 6rgao de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condicdes que possam suscitar dividas
significativas sobre a capacidade da Empresa para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencdo no nosso relatério para as divulgacGes relacionadas incluidas nas
demonstracoes financeiras ou, caso essas divulgacbes nao sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusoes sao baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou condi¢oes futuras
podem levar a que a Empresa descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacao, estrutura e contetdo global das demonstracoes
financeiras, incluindo as divulgacoes, e se essas demonstracdes financeiras
representam as transacdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacao apropriada; -

comunicamos com os encarregados da governacao, entre outros assuntos, o ambito
e o calendario planeado da auditoria, e as conclusoes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante
a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informacao
constante do relatorio de gestao com as demonstracoes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatorio de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Codigo das Sociedades Comerciais,
somos de parecer que o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos
legais e regulamentos apliciveis em vigor, a informacao nele constante & concordante com
as demonstracoes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagao
sobre a Empresa, nao identificamos incorrecoes materiais.

Lisboa, 27 de marco de 2020

il
|

Rui Lourenco Helena, em representacao de
BDO & Associados, SROC, Lda.
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RELATORIO ANUAL E PARECER DO CONSELHO FISCAL

ANO DE 2019

SENHORES ACCIONISTA:

“m conformidade com a legislacdo em vigor, apresentamos o Relatorio Anual e Parecer
sobre o Relatdrio de Gestdo e restantes documentos de prestacdo de contas individuais de
VILA GALE GEST - SGOIC S.A., relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019, os
quais sdo da responsabilidade do Conselho de Administragao.

-

Mo cumprimento do mandato que V. Exas. nos conferiram e no desempenho das nossas
funcdes legais e estatutarias, acompanhamos com regularidade a evolugdo dos negodcios da
Sociedade, os seus investimentos e demais atividade, procedendo a analise das suas
operacdes, tendo efetuado as reunides com a periodicidade e extensdo consideradas
adequadas e tendo obtido da Administracdo e dos Servicos da Sociedade os

esclarecimentos, informacdes e documentos solicitados.

No admbito da nossa actividade executdmos, nomeadamente, os seguintes procedimentos,

tendentes a fiscalizacdo da administracdo da sociedade:

Vigidmos a observancia da lei e do contrato de sociedade;

'Q

e Verificamos a regularidade dos livros, registos contabilisticos e documentos que ine

servem de suporte;
e Verificamos a titularidade dos depésitos e dos bens sujeitos a registo;
s Verificdmos a exactiddo dos documentos de prestagdo de contas;
s Acompanhamos o processo de preparagao e divulgacdo da informacao financeirz,

s riscalizamos a eficacia dos sistemas de controlo de quaiidade interno e de gestao

do risco;

Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Vila Gale
NIF 720 000 033

Campo Grande 28— 112 C - 1700-093 Lisboa — Portugal
Tel: 351 217 933 BOS | vilagal lagale.com
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e« Procedemos & andlise do Relatério do Conselho de Administracdo relativo ao
sistemma de controlo interno para a prevencdo do brangueamento de capitais =

financiamento do terrorismc,

~»  VerificAmos e acompanhamos a independéncia da sociedade de revisores oficiais de

contas:

e Aprovamos os principios gerais da politica de remuneracdo dos membros dos
6rgdos sociais e dos colaboradores responsdveis pela assuncdo de riscos e funcdes

le controlo:

s VerificAmos que as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados
pela sociedade, explicitados nas notas as demonstracdes financeiras, conduzem &

uma correta avaliagdo do patrimonio e dos resultaaos.

Nio nos foi reportada nem verificdmos. no decorrer do exercicio. qualguer irregularidade
nor parte da Sociedade, seus accionistas, coleboradores ou outros, nomeadamente de
natureza fiscal ou administrativa, ou ato lesivo dos interesses da sociedade ou de algum ou
alguns dos acionistas ou titulares de unidades de participacdo do fundo imobiiiario

fechado, gerido pela sociedade.

O Conselho Fiscal seguiu de perto os trabalhos da BDO & ASSOCIADQOS — SROC, LDA,
representada pelo Dr. Rui Helena, bem como a Certificagdo Legal das Contas pela mesnic
produzida, que considera que as demonstragBes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicdo
financeira da VILA GALE GEST - SGOIC S.A,, em 31 de Dezembro de 2019, e o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido

Europeia.

O Relatério de Gest3o refere com adequado detalhe os factos mais relevantes ocorridos ne
exercicio, expde adequadamente a evolugdo do setor e as suas implicacBes na atividade da
emoresa bem como a evolucdo dos seus negocios e resultados, permitindo compreender a
situacdo da Empresa e as perspetivas da sua evolugdo, satisfazendo as disposicdes legais e

estatutariac

fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Vila Galé
NIF 720 000 033

Campo Grande 28 — 112 C - 1700-093 Lisboa - Portuga.
Tel: +351 217 933 BOG | vilagal

gest@ com
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O Balanco, a demonstracdo do rendimento integral. a demonstracdo das alteracdes nc
capital proprio, 3 demonstracao dos fiuxos de caixa e as notas anexas as demaornstratos.
financeiras, lidos em conjunto com a Certificacdo Legal das Contas, com a qual concordamos,
permitem uma agequada compreensao da situagao financeira e dos resultados da Empresa e

satisfazem as disposigdes legais e estatutarias em vig<..

PARECER

Nestes termos, tendo em consideracdo as informacdes recebidas do Conselno c:
Administracdo. dos Servicos da Sociedade e as conclusBes constantes da Certificacdo Lega!
das Contas sobre a Informacdo Financeira, o Conselho Fiscal é de opinido que as
Nemonstracdes Financeiras. o Relatdrio de Gestdo e a proposta neste expressa quanto a
aplicacdo dos resultados estdo em conformidade com as normas contabilisticas, legais e

estatutdrias aplicdveis, pelo que recomendamaos aos Senhores Accionistas gue-

i. Seja aprovado o Relatorio de Gestdo.

ii. Sejam aprovadas as DemonstracGes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31

e Dezembro de 2019.

ii. Seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados apresentada pelo Conselho de

Administracac

Lisboa, 30 de margo de 2020

O CONSELHO FISCAL

e N —]

Presidente: - Manuel Laranjo Pereira

Funde de Investimento imobilidrio Fechado Vila Gaie
+IF 720 000 033

Zamoo Grande 28 — 112 C - 1700-093 Lisboa - Portugal
Tel: +351 217 933 806 | vilagalegesi@vilagale.com



R T

CMp e alas e g b

Petph

L

taplh

-

~F

Vila _E:aie

Voeal: - Jodo Vicente Ripbeirc

Q-——-‘-\_-\___,.__A_’____,__\

Vogal: - Manuel Carvalho Nunes
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